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Estratégia 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Mar Abr 2021 Since Inception
Juros 0,33% -2,48% -0,48% 0,37% 16,04% 3,79% 2,56% 4,51% -0,11% -0,04% -0,51% 25,51%
Direcional -0,26% -1,75% -0,56% -0,13% 15,15% 4,03% 2,44% 3,61% -0,66% -0,03% -1,57% 21,79%
Inclinagéo 0,52% -0,42% 0,11% -0,02% 0,16% 0,17% 0,26% 0,01% 0,00% 0,00% 0,01% 0,79%
Inflagéo 0,08% -0,33% -0,03% 0,00% 0,67% -0,38% -0,14% 0,85% 0,55% -0,01% 1,07% 1,78%
Moedas 2,62% 2,59% 8,84% 1,77% -0,77% 1,55% -1,56% 1,49% 0,01% -0,29% -0,29% 17,06%
Real 2,62% -0,54% 6,35% 0,96% 0,55% 1,80% -0,34% -0,10% 0,00% -0,26% -0,16% 11,51%
Outras 0,00% 3,45% 2,35% 0,81% -1,31% -0,25% -1,21% 1,58% 0,01% -0,02% -0,13% 530%
Volatilidade 0,00% -0,28% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% -0,28%
Cupom 0,91% 0,54% 4,86% 1,90% -0,07% 2,52% -0,30% -0,07% 0,00% 0,00% 0,00% 10,65%
Bolsa 1,96% 5,05% -1,40% -2,08% -1,47% 1,99% 5,04% -1,36% 1,68% 2,34% 3,67% 11,61%
Direcional -0,20% 2,61% -0,44% -0,60% -1,39% 0,45% 3,88% -1,61% 1,49% 1,98% 3,09% 5,77%
Long Short/outros 2,16% 2,37% -0,97% -1,47% -0,07% 1,54% 1,12% 0,26% 0,19% 0,35% 0,56% 557%
Valor Rel. 0,00% 1,85% -0,43% 0,00% 0,00% 0,48% 2,29% -0,84% -0,11% 0,02% -0,07% 3,27%
Commod. 0,00% 0,00% -0,49% -0,13% 0,06% -0,25% -0,02% 0,00% -0,03% 0,00% -0,03% -0,85%
Caixa 2,54% 10,80% 12,92% 13,82% 9,87% 6,03% 4,77% 2,31% 0,12% 0,11% 0,47% 83,21%
Taxas e custos -1,81% -3,49% -3,53% -2,09% -4,19% -3,62% -2,55% -2,18% -0,17% -0,49% -1,10% -22,08%
Absolute Vertex* 6,64% 15,11% 20,90% 13,47% 19,47% 12,94% 10,40% 3,81% 1,40% 1,66% 2,12% 165,95%
CDI 2,58% 10,81% 13,24% 14,00% 9,93% 6,42% 5,96% 2,75% 0,20% 0,21% 0,69% 88,21%
% CDI 257% 140% 158% 96% 196% 202% 174% 139% 699% 798% 306% 188%

* de inicio até 16/03/15 resultados e P&L do Absolutre Hedge x2. Posteriormente, resultados e P&L do Absolute Vertex

RESUMO DO MES

Em abril houve continuidade de divulgagdo de dados fortes de atividade na economia americana
e prosseguimento de um ritmo acelerado de vacinagdo, o que permite graus maiores e mais
criveis de abertura econémica. Houve também maior detalhamento dos pacotes de investimento
em infraestrutura tradicional (esse com maior apoio bipartiddrio), investimentos ambientais e de
politicas sociais.

Na Europa a vacinacdo ganhou alguma tracéo, enquanto a situacé@o na Asia e em emergentes
continua claudicante, particularmente na india. Na China, a situacéo da pandemia segue
aparentemente sob controle, bastante positivo para atividade, mas tem contraponto na
desalavancagem gradual da economia sinalizada pelo Politburo.

No cémputo geral, o cendrio externo se mostrou bastante positivo. A economia americana cresce
em ritmo chinés e tem sustentado boa performance de ativos de risco.

No cendrio doméstico houve resolugéo do impasse da aprovagdo do orgamento do governo
federal. O resultado foi pouco satisfatério em termos de responsabilidade fiscal mas, ao menos,
foi delimitado (por ora) o montante de gastos que extrapola o teto da divida. No tema pandemia,
o lockdown - mesmo pontual e parcial - j& permitiu uma inflexdo na curva de novos casos. Esses
fatores - ainda que longes do ideal - interromperam a trajetéria de deterioragdo dos ativos
locais, levando a alta da bolsa e apreciagéo do Real.
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Em termos de resultado, o fundo apurou ganhos no livro de bolsa no mercado local e,
principalmente, nas posi¢gdes compradas no mercado americano. Houve também contribui¢do do
livro de eventos corporativos offshore. No livro de moedas, a posi¢éo vendida em real foi
detratora e, no livro de juros, o fundo obteve pequenos ganhos aplicado no pré curto. Por outro
lado, a posigéo tomada em treasury trouxe resultados negativos diminutos.

A principal posi¢céo do fundo segue compra de bolsas (principalmente a americana) mas em
tamanho menor do que no passado recente. Em moedas as posi¢gdes sdo menos relevantes. Ha
posicdo vendida em real e também vendida em délar contra alguns paises desenvolvidos. No
livro de juros, o fundo tem pequena posi¢cdo comprada em inflagdo implicita intermedidria no
mercado local e, no externo, tomado em treasuries intermedidrias.

POSICOES ATUAIS

Bolsas
« Comprado em bolsa americana
+ Net comprado em bolsa brasileira

* 11% comprado em eventos corporativos
+ 6% bruto em pares L&S

Moedas
- Vendido em BRL
- Vendido em USD x AUD

Juros
« Comprado em inflagdo implicita
« Tomado em juros US
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